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Esityksen sisalto

* Sijoitustyylit — keskitytaan
osakevalintaan

* Sijoitustyylien tuottoja

* Miksi kannattaa loytaa oma
sijoitustyyli?

* TOP-osakkeet sijoitustyyleittain







Sijoitustyyli

Sijoitustyyli kertoo, miten osakkeet valitaan sijoitussalkkuun.
Se on ensisijaisesti tunnuslukuperusteinen.
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Rahoitusteoria sijoitustyylien takana

* Yhden faktorin CAPM-malli.
* Klassikko: Rf + Beeta®*(Rm — Rf) + alfa
e Rf = riskiton tuotto

* Beeta = Beeta-kerroin (systemaattinen riski, joka kuvaa portfolion
muutoksen herkkyytta suhteessa markkinaindeksin arvonmuutokseen)

* Rm = markkinatuotto
» Alfa = ylituotto (salkunhoitajan kyvyt)

e Kolmifaktorimalli
e Rf + Beeta™(Rm — Rf) + BeetaS*(SMB) + BeetaV(HML) + alfa

* Monifaktorimallit
 Sijoitustutkimuksessa loydetty yli 400 faktoria
* Faktoreilla yritetaan selittaa ja ennustaa osakkeen tuottoa

* Yleensa sijoitustyyli muodostuu faktoreista



Tunnetuimmat sijoitustyylit

Sijoitustyylien karkez
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Sijoitustyyleilla parempaa tuottoa — el
tuottoautomaatti

Parempaa tuottoa oikealla strategialla:

Strategiaindeksien (MSCI| World) tuottoja ja riskeja vs. perinteinen
markkinaindeksi 06/1988 — 08/2020
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Miten sijoitustyylit toimivat syklin eri
valheissa?

* Nousumarkkina
* Arvo, momentti ja kasvu

 Tasainen markkina
* Laatu ja osinko
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e Laskumarkkina
e Laatu ja matalariski

* Enta koronamarkkinassa?
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Sijoitustyylien suhteellisia tuottoja
viimeiset 12 kk
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Sijoitustyylien suhteellisia tuottoja
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Miksi kannattaa etsia oma sijoitustyyli?

1. Salkku on sinun nakoinen. Voit huomioida myos arvosi
(vastuullisuus: ESG ja SRI)
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2. Salkun tuotto tai riski ei yllata.

3. Osakkeiden valinta helpottuu.

4. Parempi tuotto tai matalampi riski.
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Aktiivinen sijoittaja

 Aktiivinen sijoittaja kay kauppaa osakkeilla jopa paivittain

e Sijoitustyyliksi sopii esimerkiksi momentti tai muut teknisen
analyysin mittarit

* Momentissa salkkuun ostetaan parhaimman lyhyen aikavalin
tuoton osakkeita

e Sijoitustyyli voi myos olla kasvu tai arvo

e Aktiivinen kasvusijoittaja etsii kansainvalisilta markkinoilta uusia
Tesloja, Netflixeja ja Amazoneja. Tekee paljon tutkimustyota.

e Aktiivinen arvosijoittaja etsii kansainvalisilta markkinoilta pohjalle
lyotyja osakkeita, joissa on arvoa ja kova nousupotentiaali.



Riskia karttava sijoittaja

* Riskia karttava sijoittaja kay harvemmin kauppaa,
esimerkiksi kuukausittain tai kvartaaleittain

e Salkku on aina erinomaisesti hajautettu sektoreittain ja
maantieteellisesti
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* Sijoitustyyli on matalariski ja/tai laatu
* Osakkeiden volatiliteetti keskimaaradista matalampi
* Laatuosakkeilla tasainen tuloksentekokyky yli syklin ja vahva tase
* Kestavat paremmin laskusuhdanteita
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Kassavirtaa arvostava sijoittaja

e Kassavirtaa arvostava sijoittaja optimoi salkun osinkovirtaa

* Ei ole kiinnostunut salkun arvonvaihtelusta, vaan
kassavirrasta, jonka pitaa olla tasaisesti kasvava

* Sijoitustyyli on osinkotuotto-% ja/tai kasvava osinko
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Miten Sijoittaja.fi:ssa maaritetaan
sijoitustyylit?

* Osaketydkalussamme osakkeet pisteytetaan kuuden
tunnetun “sijoitustyylin” perusteella asteikolla 1-10.

* Erinomaiset pisteet tietysta sijoitustyylista ovat 9-10
pistetta saaneet yhtiot.

Kokonaispisteet Luvut ja ennusteet Arvostusluvut Laatu ja riski Sijoittajan nakokulma '6'13"?2%
Osake Sijoitus Momentti Kokonaisriski Laatu Arvo Kasvu Osinko Kokonaispisteet Tietosivu
Y

AAPL 108 10 5 10 2 6 8 70 [
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Laatuyhtiot

* Kannattavuuden vakaus lasketaan historiallisesta operatiivisen
tuloksen ja kannattavuuden vaihtelusta.

* ROE eli oman paaoman tuotto lasketaan jakamalla nettotulos
tilikauden keskimaaraisella omalla paaomalla. Usein korkeaa ROEa
pidetaan myads osoituksena korkeasta laadusta ja se onkin
sijoitustutkimuksessa yksi kaytetyimmista laadun mittareista. Se ei
kuitenkaan yksin riita laadun mittariksi.

* Tulostrendi. Nouseva pitkan aikavalin tulos ja positiivisesti kehittyva
lyhyen tahtaimen operatiivinen kannattavuus.

* Vakavaraisuus on laskettu nettovelkaantuneisuusaste- ja nettovelat
per kayttokate -tunnusluvuista.

* Laatuyhtion suurin riski on laatustatuksen kadottaminen. Nokian
Renkaat, Wartsila. Laatuyhtidksi voi myds palata. Huhtamaki.



https://www.sijoittaja.fi/74435/miksi-roe-huono-laadun-mittari/

Kasvuyhtiot

* Lilkevaihdon kolmen vuoden toteutunut ja ennustettu kasvu
* Toteutunut tuloskasvu
* EPS:n kasvuennusteet
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* Kasvuyhtidoon sijoittavan suurin riski on kasvun tyrehtyminen.
Toinen riski on arvostuskupla.
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Osinkoyhtiot

* Osingon vakaus ja kasvu on tarkempi indikaattori tulevaisuuden
tuottojen ennakoimisessa kuin osinkotuotto.

* Mita vakaampi ja kasvavampi osinko, sen korkeammat pisteet.
Tyokalussa osingon vakaus ja kasvu lasketaan kuuden vuoden
historian ja kuluvan vuoden osinkoennusteen perusteella.

* Osinkotuotto on osingon suhde osakekurssiin lahihistorian ja -
tulevaisuuden ennusteiden perusteella. Pitaa sisallaan myos
yvlimaaraiset osingot ja paaoman palautukset.

* Osinkoyhtion suurin riski on osingon leikkaus. Nordea ja Sampo.



Osaketyokaluun

e Siirrytaan
osaketydkaluun

"* @ : : katsomaan TOP-
SUOMI FUNDAMENTTI MALLISALKKU LAATUYHTIGT 0SINKOKONEET OSd k ke Ita KaSVU- ) | dd t U-
: : ja osinkoyhtidista.
ARVOYHTIBT KASVUYHTIOT MATALARISKISET YHTIGT

hyodyntaa oman
sijoitustyylin osakkeiden
lOytamisessa?
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